
 

 

 

 

 

 

 

РЕГИОНАЛЬНЫЙ МАКРО-БАРОМЕТР 

«Весь мир» 

Результаты скоринга 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

Направление анализа кредитных и макроэкономических рисков 
Федоткин Дмитрий, Бундин Максим 

Сентябрь 2018  



    

2 
 

 

РЕГИОНАЛЬНЫЙ МАКРО-БАРОМЕТР: «ВЕСЬ МИР»  

Результаты скоринга всех стран в модели 

 

Предлагаем вашему вниманию составленный специалистами направления Анализа кредитных и макроэкономических рисков новый выпуск Регионального 

Барометра. Данный выпуск Барометра на этот раз представляет результаты скоринга по всем доступным для анализа 189 странам, подробно раскрывает их позиции 

по семи критериям (тематическим блокам) и является дополнительным источником информации для экспортеров и инвесторов, выходящих на новые рынки. Данный 

отчет с целью большей репрезентативности составлен таким образом, что акцент сделан на десяти странах-лидерах и десяти аутсайдерах. В число последних 

большая половина стран попала по причине частичного или полного отсутствия статистических данных по отдельным показателям (в частности это относится к 

Сирийской Арабской Республике). Далее приводится общее распределение стран с раскрытием количества набранных итоговых баллов с детализацией позиций 

по блокам. В дополнение приводятся отдельные разделы с инфографикой по произведенным расчетам, сгруппированным по региональному признаку. 

 

Вопрос оценки стран с точки зрения потенциальных рисков для экспортеров и инвесторов, изучающих возможности освоения новых направлений, приобретает 

особую актуальность в условиях санкционных противостояний ведущих торговых держав. Повышенные экспортно-импортные пошлины, как в целом, так и в 

отношении отдельных товарных групп, вызывают необходимость в пересмотре политик стран в сфере диверсификации внешней торговли. Полагаться в таких 

условиях исключительно на рейтинговые отчеты «большой тройки» представляется достаточно узким и рискованным подходом, что увеличивает важность 

беспристрастной оценки реальных конкурентных позиций стран, вовлеченных во внешнеторговую деятельность. 

 

Персональный детализированный анализ каждой отдельной страны, безусловно, является наиболее предпочтительным и качественным подходом для 

экспортера или инвестора. Однако, состояние экономики некоторой страны, рассматриваемой в отдельности от других, может выглядеть благоприятным, но на 

фоне региональных соседей – напротив, характеризоваться низкой конкурентоспособностью (например, сравнительно слабыми темпами роста ВВП или 

опережающими темпами роста долговой нагрузки, низкой обеспеченностью золотовалютными резервами и другими метриками). Ко всему прочему, набор доступной 

статистической информации от страны к стране сильно варьируется, и такой анализ теряет всякую ценность при сопоставлении с другими странами ввиду 

разрозненности имеющихся данных. Именно идея упрощения и унификации процесса сравнительного анализа способствовала разработке подхода к оценке 

привлекательности стран для внешнеторговой деятельности, позволяющего минимизировать влияние информационных пробелов в статистике и определить 

позиции стран в мировом сравнении. 
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Оценивание стран было произведено в рамках существующей скоринговой модели с интегрированными взвешенными блоками тематически разделенных 

показателей. Важно отметить, что данные блоки показателей могут рассматриваться и по отдельности в зависимости от стоящих перед пользователем рейтинга 
задач. Исходный набор данных включает в себя 1041 статистических показателя , разбитых на семь тематических блоков, таких как Макроэкономика, Внешняя 
торговля, Платежный баланс, Государственный бюджет, Совокупный внешний долг, Государственный долг и блок показателей, характеризующих уровень 
платежеспособного спроса в рассматриваемых странах, – Кредитование, ставки, цены. Суммы оценок по блокам сведены в итоговую оценку посредством 
агрегирования в соответствии с принципом WSM2 , в результате чего по каждой стране были получены соответствующие суммы баллов, исходя из которых им 
назначались рейтинговые позиции. Приоритет и, соответственно, наибольший вес в данной модели отдается блоку показателей, связанных с внешней торговлей. 
Распределение весов модели представлено в таблице справа. 
 

Позиции странам назначаются в соответствии с количеством набранных штрафных баллов: чем меньше итоговый балл, тем выше позиция страны в данном 

рейтинге. Также отметим, что в случае частичного отсутствия данных по отдельным показателям тематического блока, страна штрафуется на величину 

максимального значения, полученного внутри этого блока. При полном же отсутствии данных блока, стране присваивается последнее – 189 место (наибольшее 

количество стран с полным отсутствием данных было выявлено в блоке Внешний долг, однако в данном случае проблема была решена посредством построения 

регрессионной модели с зависимой переменной – результирующий показатель по блоку Внешний долг и одной независимой переменной – результирующий 

показатель по блоку Государственный долг, которые, как показал визуальный анализ, весьма близки по распределению).  

По мере поступления обновленной информации Всемирного Банка и Международного валютного фонда производится перерасчет модели, однако, специфика 

построения скоринга придает устойчивости расчетам и общая, сформированная в отдельном временном срезе картина по странам, при незначительных изменениях 

в статистике будет сохраняться, что свидетельствует о долгосрочном характере рейтинга. Отсечение исторических данных 2010-м г. обусловлено стремлением к 

получению оценки, очищенной от влияния кризиса 2008 г. и его последствий. 

 

Коэффициенты скоринговой модели 
 

Блок показателей Вес 

Экономическое и институциональное развитие 20% 

Внешнеторговые позиции и статистика 25% 

Платежный баланс 15% 

Совокупный внешний долг 15% 

Государственный долг 10% 

Состояние государственных бюджетов 10% 

Кредитование, ставки, цены 5% 

 

 

                                                           
1 в том числе международные рейтинги (Doing business, Global competitiveness index, Heritage foundation и др.) 
2 Weighted Sum Model или Модель взвешенных сумм оценок 
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Привлекательность стран: топ-10 стран рейтинга 
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Как ни странно, абсолютным лидером рейтинга стал Таиланд, набравший существенно меньшее количество штрафных баллов среди всей выборки стран. 

Однако, отметим, что если рассматривать данную страну в разрезе отдельных блоков, то мы увидим, что она ни разу не занимала лидирующую позицию и 

возглавила рейтинг благодаря высоким позициям по оценкам макроэкономического положения (7 место), внешней торговли (6 место), платежного баланса (3 место) 

и уровня платежеспособного спроса (7 место).  

На первом месте дважды оказывался Гонконг (по уровню долговой нагрузки: государственный долг и совокупный внешний), однако сравнительно слабая 

внешнеторговая позиция (79 место), скорее связанная со спецификой страны (как административного района Китая и мирового финансового центра), и не столь 

динамично развивающаяся экономика (23 место) ощутимо сказались на итоговом положении Гонконга в рейтинге (7 место). Китай в свою очередь занимает первую 

строчку по макроэкономическому блоку, однако низкий уровень открытости экономики (отношения суммы экспорта и импорта страны к ВВП), определенные 

проблемы с государственным долгом и высокими расходами бюджета на его обслуживание не позволили Китаю подняться выше шестого места. 

 Арабские эмираты (2 место), идущие следом за Таиландом, по большей части показателей выглядят более привлекательно, однако итоговую оценку 

существенно ухудшило макроэкономическое развитие страны (36 место) с, опять же, сравнительно невысокими темпами роста ВВП, сильно зависящими от ценовой 

конъюнктуры на нефтяном рынке и туристической индустрии. «Десятку» лидеров замкнули сразу две страны – Польша и Филиппины, – набравшие одинаковое 

количество баллов после агрегирования. Польша примечательна высоким уровнем развития экономики (12 место) и сильной внешнеторговой позицией (4 место), 

но страдает от высокой долговой нагрузки и, соответственно, высоких расходов бюджета на обслуживание процентов и погашение обязательств перед кредиторами. 

Филиппины показали неплохие результаты (выше средних) среди остальных стран из топ-10 по макроэкономике (15 место) и по состоянию государственного 

бюджета (13 место).  
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Привлекательность стран: 10 стран - аутсайдеров рейтинга 
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Среди аутсайдеров рейтинга достаточно сложно выделить какую-то страну, учитывая, что каждая из них отличается наличием существенных социально-

экономических проблем. Венесуэла, возглавившая рейтинг (180 место), находится в глубоком экономическом кризисе, страдает от высоких темпов сокращения ВВП, 

шестизначной инфляции (а к концу 2018 г. инфляция по прогнозам МВФ может превысить 1 000 000%), переживает период вынужденной – почти 100%-й 

девальвации (или, по словам властей страны – деноминации) и ряда инфраструктурных проблем. Операции с валютой на черном рынке преобладают над 

официальными расчетами. В данном рейтинге страна отличилась внутри подгруппы разве что по оценке состояния платежного баланса (77 место), по остальным 

блокам показателей позиции страны близки к медианным значениям. Багамы (181 место), следующие за Венесуэлой, в данном срезе выделились из подгруппы за 

счет более позитивных оценок макроэкономического развития, которое напрямую зависит от объема оказания туристических услуг. Сельскохозяйственное 

производство не развито в связи с отсталостью технологий производства и бедностью почв, поэтому основной профиль промышленности – переработка импортного 

сырья и реэкспорт. Уровень платежеспособного спроса самый высокий по подгруппе (102 место). На третьем месте расположилась Экваториальная Гвинея 182 

место) – нефтедобывающая страна с сильными внешнеторговыми позициями (152 место), занятыми благодаря положительному сальдо торгового баланса и 

хорошими прогнозами развития торговли.  

Остальные оценки по блокам для данной страны близки к медианным. Как и многие другие африканские страны, Экваториальная Гвинея страдает от 

высокого уровня социальной напряженности и протестного потенциала, часто выражающегося в митингах и беспорядках, значительных проблем с инфраструктурой, 

здравоохранением, образованием. Засушливый климат сильно ограничивает возможности сельскохозяйственного производства, что вынуждает импортировать 

основной объем продовольствия для обеспечения внутреннего рынка. Йемен, занявший четвертое место по подгруппе и 183 – в общем зачете мало чем отличается 

по оценкам замыкающих рейтинг стран, однако занял 86 и 162 места по оценке внешнего и государственного долга, соответственно, что скорее связано с 

продолжающейся последние несколько лет войной в регионе и ее последствиями, выраженными в товарной блокаде страны (экспорт нефти и газа прекратился). 

Война и гражданские столкновения обернулись крахом йеменского риала, сокращением золотовалютных резервов, катастрофической нехваткой продовольствия, в 

связи с чем регион столкнулся с голодом и волной эпидемий. Кирибати и Науру, занявшие пятую и шестую строчки в данном срезе или 184-185 места в общем 

зачете, - крошечные островные государства с низким уровнем развития экономик, специализирующихся на сельском хозяйстве, лесозаготовках и рыболовстве, и 

отчасти на туризме. Замкнула «десятку» аутсайдеров и заняла 189 место в общем зачете Сирия, большая часть данных по которой в доступных источниках 

отсутствует.  
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Привлекательность стран: общее распределение стран 
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1 Таиланд 12,3 7 6 3 28 17 27 7 

2 ОАЭ 18,2 36 21 12 11 10 8 10 

3 Чехия 21,0 25 29 14 14 12 18 31 

4 Корея 26,3 5 47 7 44 43 15 2 

5 Швейцария 26,5 19 50 1 25 27 33 5 

6 Китай 28,3 1 45 8 16 34 97 3 

7 Гонконг 29,7 23 79 6 1 1 31 22 

8 Малайзия 34,2 2 26 19 81 31 87 9 

9 Россия 34,8 18 49 15 72 14 38 14 

10 Польша 38,5 12 4 36 74 73 100 26 

11 Филиппины 38,5 15 54 48 55 29 13 47 

12 Саудовская 
Аравия 

40,5 13 67 4 9 9 166 33 

13 Дания 41,7 78 32 28 23 21 63 41 

14 Вьетнам 42,3 9 8 60 57 47 154 17 

15 Швеция 44,9 29 28 50 78 83 36 20 

16 Латвия 46,5 69 11 72 37 37 37 123 

17 Германия 46,8 8 9 10 154 156 14 27 

18 Болгария 47,0 75 1 25 104 23 71 60 

19 Великобритани
я 

49,4 53 2 59 76 78 22 161 

20 Венгрия 50,0 41 17 17 98 115 65 46 

21 Нидерланды 50,5 31 5 11 139 150 44 23 

22 Румыния 51,1 30 15 40 97 52 117 78 

23 Индонезия 51,6 6 38 66 95 61 92 28 

24 Исландия 53,8 87 42 20 75 76 11 59 

25 Индия 54,1 16 35 70 27 102 145 58 

26 Камбоджа 54,2 60 37 40 47 25 132 83 

27 Казахстан 55,7 17 69 23 101 41 66 114 
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28 Сингапур 55,9 3 27 13 150 155 79 13 

29 Макао 56,2 48 100 21 2 1 155 50 

30 Перу 56,2 21 74 76 50 20 58 136 

31 Люксембург 58,7 51 6 43 138 148 35 30 

32 Турция 59,0 27 23 116 112 42 75 39 

33 Азербайджан 59,6 98 73 63 24 36 2 98 

34 Норвегия 59,8 54 99 42 52 51 30 40 

35 Катар 60,2 52 51 18 130 142 1 11 

36 Израиль 62,0 26 70 2 113 122 88 21 

37 Эстония 62,0 49 13 54 111 121 50 142 

38 Бразилия 64,6 50 55 52 45 119 134 19 

39 Парагвай 65,0 73 52 78 109 33 26 69 

40 Мексика 66,3 28 91 73 84 72 56 32 

41 Чили 67,6 22 89 30 117 125 55 18 

42 Новая 
Зеландия 

67,7 34 88 49 79 86 25 171 

43 Марокко 68,4 47 41 96 80 83 123 35 

44 Мьянма 68,4 32 108 111 7 52 78 86 

45 Боливия 71,3 68 96 68 22 34 149 37 

46 Алжир 72,3 61 135 38 6 7 157 66 

47 Бруней-
Даруссалам 

73,3 95 111 64 2 5 136 50 

48 Австрия 73,3 55 43 39 157 157 40 48 

49 Словацкая 
Республика 

73,4 39 25 61 149 154 88 72 

50 Ирландия 73,6 4 19 32 173 171 146 111 

51 Ботсвана 73,8 105 145 16 10 4 64 117 

52 Кувейт 73,9 84 101 5 106 120 28 8 

53 Босния и 
Герцеговина 

74,9 131 30 109 105 40 24 53 

54 Мальта 75,0 57 81 34 124 135 12 99 

55 Сербия 75,5 118 10 112 120 54 52 80 

56 Бельгия 75,7 63 14 46 174 172 54 80 

57 ДР Конго 76,1 88 115 55 34 32 53 158 
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58 Италия 76,8 64 24 32 185 184 49 42 

59 Гватемала 77,6 91 86 88 63 60 59 67 

60 Грузия 78,1 59 22 150 162 58 44 76 

61 Колумбия 78,1 33 122 79 83 90 59 36 

62 Гондурас 78,5 85 80 122 49 57 62 79 

63 Хорватия 79,4 124 12 51 136 146 61 56 

64 Словения 79,9 77 3 26 174 172 108 115 

65 Бангладеш 80,0 40 128 100 21 70 121 55 

66 Македония 80,1 110 16 95 134 44 126 54 

67 Маврикий 80,3 101 66 29 128 75 103 45 

68 Мальдивы 80,8 120 34 101 41 66 163 82 

69 Молдова 81,4 97 18 149 119 39 86 95 

70 Франция 81,9 35 36 45 179 177 129 34 

71 Белоруссия 82,2 82 53 97 147 64 69 52 

72 Испания 82,8 42 31 21 181 179 160 49 

73 Фиджи 83,1 111 123 98 17 28 72 57 

74 Коста-Рика 83,6 56 64 84 92 117 170 25 

75 Камерун 84,0 108 110 65 18 45 113 133 

76 Сейшельские 
острова 

84,3 90 105 93 69 65 32 120 

77 Панама 85,4 20 118 67 172 71 70 38 

78 Никарагуа 85,6 80 46 136 132 46 74 118 

79 Гана 86,4 74 40 124 90 106 125 127 

80 Иран 87,5 46 117 92 88 112 96 24 

81 Танзания 88,1 72 104 87 58 68 124 135 

82 Руанда 88,6 102 72 143 56 56 83 128 

83 Австралия 89,0 14 98 69 158 159 114 6 

83 Финляндия 89,7 70 61 47 159 160 105 61 

85 Япония 89,8 24 82 8 183 182 174 4 

86 Бахрейн 90,2 45 39 53 178 176 184 15 

87 Ирак 90,7 76 146 24 59 62 143 121 

88 Шри-Ланка 91,7 37 48 157 146 145 101 44 

89 Уганда 93,0 116 68 129 36 74 141 131 

90 Португалия 93,6 99 33 35 182 180 95 110 
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91 Мадагаскар 93,8 141 64 137 38 50 118 130 

92 Доминиканская 
Республика 

93,8 43 97 117 127 99 106 77 

93 Непал 93,9 117 124 153 31 26 46 94 

94 Афганистан 94,3 146 171 57 26 6 20 145 

94 Соломоновы 
острова 

94,5 161 121 120 13 8 42 141 

96 Уругвай 94,5 67 132 37 113 122 81 106 

96 Бенин 94,8 119 63 105 46 138 138 100 

98 Аргентина 95,0 58 102 80 108 110 165 43 

99 США 96,0 11 75 74 186 185 175 1 

100 Кот-д'Ивуар 96,2 83 120 85 68 91 133 84 

101 Замбия 96,4 86 116 62 48 92 168 154 

102 Буркина-Фасо 97,5 107 85 133 33 69 177 107 

103 Канада 98,0 10 112 82 176 174 72 93 

104 Иордания 98,0 100 90 108 123 96 98 29 

105 Нигерия 99,9 103 147 135 5 59 94 124 

106 Сенегал 100,1 93 57 161 65 127 158 96 

107 Монголия 100,2 44 59 156 160 87 162 87 

108 Оман 100,4 81 109 44 124 135 176 12 

109 Пакистан 101,1 62 106 128 64 147 153 67 

110 Албания 101,5 104 87 114 141 98 66 85 

111 Туркменистан 101,9 38 137 146 35 129 112 176 

112 Украина 101,9 132 44 99 171 129 80 62 

113 Ангола 102,3 155 162 31 66 81 22 119 

114 Египет 103,1 109 84 130 39 133 181 70 

115 Белиз 103,7 149 76 118 102 94 76 97 

116 Эквадор 104,5 94 125 110 71 93 147 65 

117 Вануату 104,9 157 107 103 51 24 167 91 

118 Лаос 105,0 71 77 101 144 134 137 153 

119 Киргизия 105,6 89 95 160 122 49 116 104 

120 Кипр 105,9 133 62 90 180 178 9 91 

121 Мозамбик 107,0 112 71 107 95 114 173 156 

121 Свазиленд 107,2 167 139 82 20 22 148 134 
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123 Косово 107,9 134 153 134 53 48 39 122 

124 Бутан 109,5 65 167 147 115 63 41 101 

125 Армения 109,9 113 56 170 153 105 111 64 

126 Кения 110,3 92 141 104 54 108 170 102 

127 Сент-Люсия 111,6 164 103 91 85 113 110 87 

128 Республика 
Конго 

112,5 147 140 56 73 111 122 109 

129 Черногория 113,1 128 60 144 142 89 141 131 

130 Кабо Верде 115,4 125 93 132 103 106 161 104 

131 Габон 115,4 126 154 127 100 104 4 137 

132 Гренада 115,6 142 133 121 132 101 5 108 

133 Узбекистан 115,8 121 150 185 29 118 21 162 

134 Ливан 116,1 153 127 118 107 88 104 16 

135 Идти 116,8 123 129 155 32 131 150 75 

136 Мали 116,8 135 138 140 61 77 129 90 

137 Доминика 117,4 182 131 114 93 83 17 144 

138 Греция 117,5 154 83 58 187 187 47 115 

139 Микронезия 117,6 188 184 151 12 11 7 155 

140 Ливия 118,8 140 20 81 188 188 183 167 

141 Мавритания 118,9 136 78 183 152 109 19 183 

142 Малави 119,9 156 144 148 30 80 91 178 

143 Эфиопия 120,7 66 134 163 110 124 115 182 

144 Коморские 
острова 

121,2 173 174 179 43 16 6 151 

145 Гвинея 121,6 122 125 165 70 97 119 181 

146 Лесото 122,4 139 155 181 42 15 139 140 

147 Сальвадор 122,9 130 114 145 151 139 66 70 

148 Гаити 123,7 169 168 175 8 13 107 168 

149 Маршалловы 
острова 

125,1 186 180 178 19 19 29 170 

150 Папуа - Новая 
Гвинея 

125,3 145 182 89 99 82 81 125 

151 Палау 125,3 176 173 142 2 1 159 185 

152 Тунис 125,4 137 92 154 143 116 152 72 
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153 Сент-Китс и 
Невис 

125,5 152 119 125 140 151 48 113 

154 Либерия 126,0 150 178 173 15 30 120 165 

155 Гайана 126,3 129 142 162 91 55 151 129 

156 Гвинея-Бисау 126,8 143 159 126 77 99 99 163 

157 Сьерра-Леоне 132,5 151 130 169 60 95 172 174 

158 Суринам 133,7 148 94 94 164 165 179 150 

159 Намибия 134,2 127 136 105 145 153 188 63 

160 Чад 134,6 166 160 176 67 141 34 148 

161 Нигер 134,9 106 143 139 126 128 182 143 

162 Самоа 136,6 174 158 152 121 67 109 74 

163 Джибути 136,7 144 165 138 134 18 156 169 

164 Сент-Винсент и 
Гренадины 

136,7 172 179 123 94 102 85 126 

165 Гамбия 138,4 168 113 177 129 140 90 152 

166 Тувалу 139,6 187 189 187 40 38 77 187 

167 ЦАР 139,8 183 157 186 89 132 9 172 

168 Ямайка 140,3 158 148 158 169 137 16 146 

169 Сан-Томе и 
Принсипи 

142,1 96 187 167 148 79 131 157 

170 Зимбабве 143,0 115 161 168 118 152 128 177 

171 Тринидад и 
Тобаго 

143,3 160 175 71 131 143 185 89 

172 Барбадос 145,9 162 149 140 184 183 3 180 

173 Антигуа и 
Барбуда 

146,9 163 156 86 177 175 127 112 

174 Пуэрто-Рико 147,7 177 163 27 166 167 164 189 

175 Тонга 148,4 178 177 180 87 149 56 160 

176 Сан-Марино 148,9 180 186 75 165 166 51 173 

177 Таджикистан 149,2 114 164 182 156 125 143 158 

178 Бурунди 151,1 179 151 184 62 144 180 164 

179 Судан 153,8 159 169 159 137 158 102 186 

180 Венесуэла 154,1 171 172 77 155 163 189 138 
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181 Багамские 
острова 

157,7 138 176 171 167 168 135 102 

182 Экваториальна
я Гвинея 

158,6 175 152 131 163 163 169 166 

183 Йемен 159,4 185 166 165 86 162 178 184 

184 Кирибати 159,6 170 183 174 168 169 42 148 

185 Науру 164,6 165 190 188 161 161 83 147 

186 Восточный 
Тимор 

165,7 181 188 113 189 189 93 179 

187 Эритрея 167,4 184 170 164 116 180 186 190 

188 Южный Судан 182,2 189 181 190 170 170 187 188 

189 Сирия 186,1 190 185 189 190 190 190 139 
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Привлекательность стран: Европа и Центральная Азия 
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Привлекательность стран: Средний Восток и северная Африка 
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Привлекательность стран: Восточная Азия и Тихоокеанский регион 
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Привлекательность стран: Латинская Америка и Карибский регион 
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Привлекательность стран: Африка к югу от Сахары 
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Привлекательность стран: Северная Америка 
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Привлекательность стран: Южная Азия  
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Для заметок  
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Российское агентство по страхованию 
экспортных кредитов и инвестиций

Тел.: +7 (495) 783-11-88
Факс: +7 (495) 783-11-22
E-mail: info@exiar.ru


